RAFAKO S.A. QSt 1/2011

Skonsolidowany Raport Kwartalny QSr 1/2011

w tysiqeach lotych

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku - Dz. U. Nr 33, poz. 259)
dla emitentéw o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej

za I kwartal roku obrotowego 2011 obejmujacego okres od 2011-01-01 do 2011-03-31

zawierajacy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF w walucie zt
oraz skrécone sprawozdanie finansowe wedltug MSSF w walucie zt

data przekazania: 16 maja 2011 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j

Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srednia wazona liczba akji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Kapital wiasny jednostki dominujace;j

Kapital zakladowy
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (21 / EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w zt / EUR)

Wybrane dane finansowe jednostki
dominujace;j

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j
Przeplywy pieni¢zne netto, razem

Srednia wazona liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w (21 / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcj¢ (w 2zt / EUR)

w tysigcach zlotych
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
202103 239709
12 055 17 222
13 861 13 294
10 842 10 047
52318 47 163
1581 (7 068)
(126) (2 840)
53773 37249
69 600 000 69 600 000
0,16 0,14
31.03.2011 31.12.2010
939 065 949 339
24 486 24 397
504 013 525117
400 779 390 099
139 200 139 200
5,76 5,60
0,00 0,30

w tysigcach zlotych
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010
186 190 225981
11 579 16 909
13 225 13 310
10 393 10 002
58 635 44 066
2346 (6 135)
- ®
60 981 37923
69 600 000 69 600 000
0,15 0,14
31.03.2011 31.12.2010
897 479 907 565
20 390 20 389
492150 512 446
384 939 374 730
139 200 139 200
5,53 5,38
0,00 0,30

w tysigcach EURO
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

50 854 51932
3033 3731
3488 2880
2728 2177

13 164 10 218

398 (1531)

(32 (617)

13 531 8070

69 600 000 69 600 000
0,04 0,03
31.03.2011 31.12.2010
234070 239714
6103 6160

125 630 132 595

99 898 98 502

34 697 35149

1,44 1,42
0,00 0,06

w tysigcach EURO
01.01.2011- 01.01.2010-
31.03.2011 31.03.2010

46 850 48 958
2914 3663
3328 2884
2615 2167

14 754 9 547

590 (1329)

- @

15 344 8216

69 600 000 69 600 000
0,04 0,03
31.03.2011 31.12.2010
223704 229 166
5082 5148

122 673 129 396

95949 94 622

34 697 35149

1,38 1,36
0,00 0,06
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RAFAKO S.A.

QSr 1/2011

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne

Koszty sprzedazy*

Koszty ogblnego zarzadu

Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto na dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym:

Zysk/ (strata) netto akcjonatiuszy jednostki dominujacej
Zysk/ (strata) udzialowcéw mniejszosciowych

Inne catkowite dochody za okres

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
przypadajace mniejszosci

Catkowite dochody ogétem za okres, w tym:

Dochody catkowite akcjonariuszy jednostki dominujacej
Dochody catkowite udzialowcéw mniejszosciowych

Srednia wazona liczba akcji

Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

* - wyjasnienie dotyczace tej pozycji zawarto w nocie 7

w tysiqeach lotych
1 kwartat I kwartat
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
202 103 239 709
199 964 238 221
2139 1488
(186 587) (210 515)
15 516 29194
1397 631
5059 (4 567)
(8 959) (7 6006)
(958) (430)
12 055 17 222
3594 3193
(1788) (7 121)
13 861 13 294
(2959) (3 244)
10 902 10 050
10 902 10 050
10 842 10 047
60 3
10 902 10 050
(161) (103)
(162) (88)
1 (15)
10 741 9947
10 680 9959
61 (12)
69 600 000 69 600 000
0,16 0,14
Strona 1

Komisja Nadzoru Finansowego



RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
31 marca 2011 31 grudpia 2010 31 marca 2010 31 grudnia 2009
AKTYWA
Aktywa trwale (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale 162 369 162 973 161 221 164 250
Wartosci niematerialne 8 456 8742 8 550 6973
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 4263 4263 4263 4263
Aktywa finansowe dlugoterminowe 3363 3988 5479 4189
Udziaty w jednostkach zaleznych - - - -
Udzialy w pozostatych jednostkach 516 516 534 534
Udzielone pogyezki diugoterminowe - - - -
Lokaty diugoterminowe 2838 3452 4937 3645
Pozostate aktywa diugoterminowe 9 20 8 10
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 44153 43301 33919 31403
222 604 223 267 213 432 211 078
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 34 246 31707 29 076 28 298
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 195 410 274 075 185223 232 650
Naleznosii g tytutu dostaw i ustug 139 663 223 994 137 141 162 375
- do 12 miesieey 138 582 222932 136 048 161 567
- powyzey 12 miesieey 1081 1062 1093 808
Nalegnosci g tytutn podatku dochodowego 42 38 310 1326
Pozostate nalesnosci 55705 50 043 47772 68 949
Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny uméw o
ustuge budowlang 224073 212992 73 457 64 332
Aktywa finansowe krétkoterminowe: 262 234 206 832 296 125 255853
Instrumenty pochodne 2119 2 357 2343 888
Lokaty kritkoterminowe 3887 2160 151 305 149 028
Tmwestycje krotkoterminowe 27 628 27 304 37571 38 235
Srodki pienigine i inne aktywa pienigine 228 600 175011 104 906 67702
715 963 725 606 583 881 581133
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy 498 466 307 236
SUMA AKTYWOW 939 065 949 339 797 620 792 447
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 2



RAFAKO S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapital zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Kapital udziatéw niekontrolujacych
Kapital wlasny ogotem

Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowiqzania handlowe
- do 12 miesieey
- powyze 12 miesieey
Zobowiqzania 3 tytutu podatku dochodowego
Zobowiqzgania 3 tytuln inwestygi
Pozostate zobowiqzania

Krétkoterminowe kredyty 1 pozyczki
Pozostate zobowiazania finansowe
Dotacje i przychody przysztych okreséw
Przychody przyszlych okresiw
Dotagje

Zobowigzania dotyczace aktywow trwalych
przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Liczba akciji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotych

QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych
31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010 31 grudnia 2009
139 200 139 200 139 200 139 200
36778 36778 36 778 36778
180 241 180 241 149 236 149 236
229 391 623 711

44 331 33489 47401 37 354
400 779 390 099 373 238 363 279
9787 9726 13915 13927

410 566 399 825 387153 377 206
21143 21142 21 651 21 651
3343 3255 2971 3043

24 486 24 397 24 622 24 694
249 865 290 966 197 531 166 814
135 894 181 620 132932 109 350
121 474 167 596 123 188 97 519
14 420 14 024 9 744 11 831
1362 4683 1818 -
1151 2622 1396 4616

111 458 102 041 61 385 52 848

- - 1900 4 500

5000 4743 4401 11 637

249 144 229 404 182 009 207 592
249 071 229 319 181918 207 489
73 85 91 103

504 009 525113 385 841 390 543

4 4 4 4

528 499 549 514 410 467 415 241
939 065 949 339 797 620 792 447

69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000

5,76 5,60 5,36 5,22
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 3



RAFAKO S.A.

Skonsolidowane nalezno$ci warunkowe

Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym:
- od jednostek powiazanych
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym:
- od jednostek powiazanych
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym:
- od jednostek powiazanych
Akredytywy
Blokady na rachunkach podwykonawcow

QSr 1/2011

w tysiqeach lotych

Razem naleznos$ci warunkowe

Skonsolidowane zobowigzania warunkowe

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym:

- na rzecz jednostek powiazanych
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym:

- na rzecz jednostek powiazanych
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym:

- na rzecz jednostek powiazanych
Akredytywy

Razem zobowigzania warunkowe

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
215443 198 577 170 231

16 058 16 058 15711

6095 6535 15 450

558 558 -

17 590 17 303 17 676

- 223 -

255 186 238 696 219 068

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
656 405 682 905 697 297
5775 5845 7975

- - 253

662 180 688 750 705 525

Komisja Nadzoru Finansowego

Strona 4



RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach totych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

1 kwartat I kwartat
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 13 861 13 294
Korekty o pozycje: 38 457 33 869
Amortyzacja 3071 2964
(Zyski)/straty z tytutu r6znic kursowych 22 20
Odsetki i dywidendy, netto (88) 48
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (619) (580)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen z tytutu instrumentow
pochodnych 560 (8 545)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 72 678 46 399
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (2539) (778)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazai
z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek (36 273) 32 065
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 80671 (34 696)
Podatek dochodowy zaptacony (7 018) (3 018)
Pozostate (8) 4
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 52 318 47163
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 573 41
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych (3 820) (4 819)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 4901 9113
Nabycie aktywéw finansowych (165) (11 528)
Dywidendy i odsetki otrzymane 87 40
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate 1 85
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1581 (7 068)
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (68) 95)
Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow - 5900
Splata pozyczek/kredytéw - (8 500)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Odsetki zaptacone (39) (49)
Prowizje bankowe (19) (102)
Pozostate - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (126) (2 846)
Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow 53773 37 249
Réznice kursowe netto (184) (45)
Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 175 011 67 702
Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym: 228 600 104 906

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 5



RAFAKO S.A.

Na 1 stycznia 2010 roku

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy

Na 31 marca 2010 roku

Na 1 stycznia 2010 roku

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy

Podzial wyniku z lat ubieglych
Wyplata dywidendy
Darowizna akcji

Sprzedaz akeji jednostki
zaleznej jednostce dominujacej
Podwyzszenie kapitatu w
jednostce zaleznej

Na 31 grudnia 2010 roku

Na 1 stycznia 2011 roku

Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy

Na 31 marca 2011 roku

QSr 1 /2011 w tysiqeach totych
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Nadwyzka e Rdznice
sprzedagy fursowe Zyski
akgi powyze g pryeliczeni  zatrzymane/ Udzialy
Kapitat ich wartosci Kapital ~ a jednosthki ~ Nigpokryte akgonarinsgy  Kapital wlasny
akeyny nominalng gapasowy  gagranicneg straty Razens  mniejszosciomych ogdtem
139 200 36778 149 236 11 37 354 363 279 13 927 377 206
- - - (88) 10 047 9959 (12) 9947
139 200 36778 149 236 623 47 401 373 238 13 915 387153
139 200 36778 149 236 11 37 354 363 279 13 927 377 206
- - - (320) 43 623 43 303 647 43 950
- - 31005 - (31 005) - - -
- - - - (20 880) (20 880) - (20 880)
- - - - - - @ @
- - - - - - (447) (447)
- - - - 4397 4397 (4 397) -
139 200 36 778 180 241 391 33489 390 099 9726 399 825
139 200 36 778 180 241 391 33489 390 099 9726 399 825
- - - (162) 10 825 10 680 61 10 741
139 200 36 778 180 241 229 44 314 400 779 9787 410 566
Komisja Nadzoru Finansowego Strona 6



RAFAKO S.A.

QSr 1/2011

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Rachunek zyskoéw i strat jednostki dominujacej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy matetialéw

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy*

Koszty ogblnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk /(strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk /(strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ (strata) brutto na dzialalno$ci zaniechanej
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk/(strata) netto za rok obrotowy, w tym:

Inne catkowite dochody za okres

Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Catkowite dochody ogétem za okres, w tym:

Liczba akcji
Zysk/ (strata) na jedna akcje w zlotych

* - wyjasnienie dotyczace tej pozycji zawarto w nocie 7

1 kwartat
okres

0d 01.01.2011
do 31.03.2011

186 190
185 841
349

1 kwartal
okres

0d 01.01.2010
do 31.03.2010

225 981
225 096
885

(173 490)

(199 658)

12700 26 323
1134 611
5 470 (4185)

(6 824) (5 524)
(901) (316)

11579 16 909
3 405 3034

1 759) (6 633)

13 225 13310

(2832) (3 308)

10 393 10 002

10 393 10 002
(184) (45)
(184) (45)

10 209 9957

69 600 000 69 600 000
0,15 0,14

Komisja Nadzoru Finansowego

w tysiqeach totych
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwale

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe dlugoterminowe:
Udziaty w jednostkach zalenych
Udziaty w pogostatych jednostlach
Lokaty dingoterminowe
Udzielone pogyezki diugoterminowe
Pozostate aktywa diugoterminowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci
Nalegnosci g tytutn dostaw i nstug
- do 12 miesieey
- powyges 12 miesigey
Naleznosii g tytutu podatkn dochodowego
Pozostate nalegnosci

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny uméw o
ustuge budowlang

Aktywa finansowe krétkoterminowe:
Instrumenty pochodne
Lokaty kritkoterminowe
Tmwestygje krdtkoterminowe
Srodki pieniegne i inne aktywa pienigine

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

QSr 1 /2011 w tysiqeach totych
31 marca 2011 31 grudnia 2070 31 marca 2010 31 grudnia 2009
128 209 128 494 126 729 129 445
8156 8465 8 200 6583
43 501 42912 45 324 44 315
42 504 41915 43 307 43 307
516 516 534 534

- - 1000 -

481 481 483 474

43 892 43 066 33 646 31141
223 758 222937 213 899 211 484
28 700 26 121 23 267 22 476
186 651 265 333 172939 223 445
133 081 209 831 126 135 153 865
133 081 209 831 126 135 153 865
- - - 1019
53570 55502 46 804 68 561
210 346 206 077 66 649 58 098
247 844 186 947 285 693 245271
2119 2 357 2305 888
1053 1040 143 227 142 678
27 628 27 304 37 589 37011
217 044 156 246 102 572 64 694
673 541 684 478 548 548 549 290
180 150 - -

897 479 907 565 762 447 760 774
Strona 8
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RAFAKO S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

PASYWA

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapital zapasowy

Roéznice kursowe z przeliczenia kapitaléw jednostek
zagranicznych

Zyski zatrzymane/ Niepoktyte straty

Zobowigzania dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania
Zobowiqzania handlowe
- do 12 miesieey
- powyzes 12 miesigey
Zobowiqzania . tytutu podatku dochodowego
Zobowiqzania 3 tytuln inwestygi
Pozostate z0bowiqzania

Krétkoterminowe kredyty 1 pozyczki
Pozostate zobowiazania finansowe

Dotacje i przychody przysztych okreséw
Przychody przyszlych okresiw
Dotagje

Zobowiazania razem

SUMA PASYWOW

Liczba akciji
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zlotych

QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych
31 marca 2011 31 grudnia 2070 31 marca 2010 31 grudnia 2009
139 200 139 200 139 200 139 200
36778 36 778 36 778 36 778
158 142 158 142 143 368 143 368
242 426 654 699

50 577 40 184 45 656 35 654
384 939 374730 365 656 355 699
20 390 20 389 20 969 20 969

20 390 20 389 20 969 20 969
239093 279975 190 584 165 630
130 697 175 096 131 142 112 480
116 277 161 072 121 381 100 633
14 420 14 024 9761 11 847
1338 4593 1818 -
1137 2463 1393 4566

105 921 97 823 56 231 48 584
4351 4087 3869 11017

248 706 228 384 181 369 207 459
248 677 228 355 181 369 207 459
29 29 - -

492 150 512 446 375 822 384 106
512 540 532 835 396 791 405 075
897 479 907 565 762 447 760 774
69 600 000 69 600 000 69 600 000 69 600 000
5,53 5,38 5,25 5,11
Strona 9
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RAFAKO S.A. QSt 1/2011

Nalezno$ci warunkowe jednostki dominujace;j

w tysiqeach lotych

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
Naleznosci z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym: 215443 198 577 170 231
- od jednostek powiazanych - - _
Naleznosci z tytulu otrzymanych poreczen, w tym: 16 058 16 058 15711
- od jednostek powiazanych - - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 7 837 6522 16 994
- od jednostek powiazanych 2836 2615 1557
Akredytywy 17 590 17 303 17 676
Blokady na rachunkach podwykonawcow - 223 -
Razem nalezno$ci warunkowe 256 928 238 683 220 612
Zobowigzania warunkowe jednostki dominujace;j
31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gléwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw
handlowych, w tym: 650 276 676 548 690 815
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: - - -
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 4242 4242 4242
- na rzecz jednostek powiazanych - - -
Akredytywy - - 253
Razem zobowigzania warunkowe 654 518 680 790 695 310

Komisja Nadzoru Finansowego
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach totych

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

I kwartat I kwartat
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 13 225 13 310
Korekty o pozycje: 45410 30 756
Amortyzacja 2560 2473
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych - 65
Odsetki i dywidendy, netto (13) 6
(Zysk)/strata na dzialalnosci inwestycyjnej (619) (597)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen z tytutu instrumentow
pochodnych 503 (8 565)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 72 680 49 476
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw (2579) (791)
Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazai
z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek (36 300) 26 308
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 16 053 (34 641)
Podatek dochodowy zaptacony (6 875) (2 976)
Pozostate - 2
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 58 635 44 066
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych 347 23
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych (3 388) (4 562)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Sprzedaz aktywéw finansowych 5965 2157
Nabycie aktywéw finansowych (589) (3779)
Dywidendy i odsetki otrzymane - 11
Splata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate 1 15
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 346 (6 135)

Przeptywy $rodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowe;j

Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowiazati z tytulu leasingu finansowego - @
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow - -
Splata pozyczek/kredytéw - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Odsetki zaptacone - 6)
Prowizje bankowe - -

Pozostate - -
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j - )
Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow 60 981 37923
Réznice kursowe netto (183) (45)
Srodki pienig¢zne na poczatek okresu 156 246 64 694
Srodki pienig¢zne na koniec okresu, w tym: 217 044 102 572

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka e
sprzedagy akgi Rdznice knrsowe
powy3y ich g pryeliczenia Zyski
wartosc Jjednosti gatrzymane/ Kapitat wlasny
Kapitat akcyjny nominalng  Kapital apasowy zagranicgng  Niepokryte straty ogdtem
Na 1 stycznia 2010 roku 139 200 36 778 143 368 699 35 654 355 699
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - (45) 10 002 9957
Na 31 marca 2010 roku 139 200 36 778 143 368 654 45 656 365 656
Na 1 stycznia 2010 roku 139 200 36 778 143 368 699 35 654 355 699
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - (273) 40 184 39911
Podzial zysku z lat ubieglych - - 14774 - (14 774) -
Wyplata dywidendy - - - - (20 880) (20 880)
Na 31 grudnia 2010 roku 139 200 36 778 158 142 426 40 184 374 730
Na 1 stycznia 2011 roku 139 200 36778 158 142 426 40 184 374 730
Dochody catkowite za okres
sprawozdawczy - - - (184) 10 393 10 209
Na 31 marca 2011 roku 139 200 36778 158 142 242 50 577 384 939
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, zmodyfikowang
dla instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki wchodzace w sklad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, za wyjatkiem dzialalnosci jednostki zaleznej
ELWO S.A., dzialajacej w segmencie urzadzen odpopielajacych (elektrofiltrow), ktéra na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial X Gospodarczy z dnia 26 lutego 2009 oglosita upadlos$é obejmujaca
likwidacje jej majatku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢
istnienia innych okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w Zycie, a standardami MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSE”).

Jednostka zalezna majaca siedzibg w Serbii prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
obowiazujacymi w kraju siedziby. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach
rachunkowych jednostki wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowiazujacego na 31 marca 2011 roku.

Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zalozen, ktére
wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach
i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadow jednostek wchodzacych
w sklad Grupy na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartal 2011
roku sa spojne z zasadami, ktére zostaly zastosowane przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe za I kwartat 2010 roku
i 2010 rok sa sporzadzone zgodnie ze standardami MSSF.

Korekta prezentacji

Grupa Kapitalowa dokonata weryfikacji metod prezentacji danych finansowych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W celu dostosowania metod prezentacji do charakteru dziatalnosci Grupy, wprowadzono
zmiany w prezentacji niektérych danych finansowych nie majace wplywu na wyniki finansowe Spétek Grupy.
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RAFAKO S.A. QSr 1 /2011 w tysiqeach lotych

Gléwne zmiany w sposobie prezentacji danych finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

ujmowanie zrealizowanych oraz naliczonych réznic kursowych od naleznosci z tytulu dostaw i ustug w przychodach
ze sprzedazy,
ujmowanie zrealizowanych oraz naliczonych réznic kursowych od zobowiazan z tytulu dostaw i ustlug w koszcie
wytworzenia,

ujmowanie przychodéw/kosztéw z tytulu realizacji i wyceny pochodnych instrumentéw finansowych w przychodach
ze sprzedazy lub koszcie wytworzenia,

wyszczegblnienie zwigckszen/(zmniejszed) stanu zobowiazan z tytulu kontraktéw walutowych, ktére byly ujmowane
w (zyskach)/stratach z dzialalnosci inwestycyjnej.

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za I kwartal 2010 roku,
ktérych prezentacja ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w skréconym sprawozdaniu finansowym
za I kwartal 2010 roku, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Przychody ze sprzedazy przed korekta 235 602
Wyniki na realizacji instrumentéw pochodnych (1253)
Wyniki na wycenie instrumentéw pochodnych 8 584
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug zrealizowane (2 871)
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug z wyceny (1 841)
Przychody ze sprzedazy po korekcie 238 221
Koszt sprzedanych produktéw i materialéw przed korekta (210 530)
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zrealizowane 600
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i ustug z wyceny (585)
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw po korekcie (210 515)
Przychody finansowe przed korekta 12 249
Korekta prezentacji (9 056)
Przychody finansowe po korekcie 3193
Koszty finansowe przed korekta (13 478)
Korekta prezentacji 6 357
Koszty finansowe po korekcie (7121)
Pozostale przychody operacyjne 566
Ujecie réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci inwestycyjne;j 65
Pozostate przychody operacyjne po korekcie 631

Poréwnywalne dane finansowe w pozycjach jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw za I kwartal 2010 roku,
ktérych prezentacja ulegla zmianie w poréwnaniu do danych przedstawionych w skréconym sprawozdaniu finansowym
za I kwartat 2010 roku, zostaly skorygowane w zaprezentowany ponizej sposob:

Przychody ze sprzedazy przed korekta 222 464
Wyniki na realizacji instrumentéw pochodnych (1259)
Wyniki na wycenie instrumentéw pochodnych 8 564
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug zrealizowane (2 857)
Réznice kursowe dotyczace naleznosci z tytutu dostaw i uslug z wyceny (1.8106)
Przychody ze sprzedazy po korekcie 225 096
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Koszt sprzedanych produktéw i materialéw przed korektg (199 672)
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zrealizowane 600
Réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytulu dostaw i1 ustug z wyceny (5806)
Koszt sprzedanych produktéw i materiatéw po korekcie (199 658)
Przychody finansowe przed korekta 12 063
Korekta prezentacji (9 029)
Przychody finansowe po korekcie 3034
Koszty finansowe przed korektg (12 951)
Korekta prezentacji 6318
Koszty finansowe po korekcie (6 633)
Pozostale przychody operacyjne 546
Ujecie réznic kursowych dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej 65
Pozostate przychody operacyjne po korekcie 611

Nowe standardy i interpretacje

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci

Finansowej wydala nastepujace standardy, zmiany oraz interpretacje, ktére na dzien 31 marca 2011 roku nie zostaly

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska lub nie weszly jeszcze w Zycie:

1. MSSF 9 — Instrumenty finansowe opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
12 listopada 2009 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku.

2. Doroczne poprawki do MSSF opublikowane przez Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 6 maja 2010
roku, zawierajace poprawki do siedmiu Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

3. Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - dnia 7 pazdziernika 2010 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata dokument ,,Ujawnianie informacji o transferach aktywow
finansowych” (zmiany do MSSF 7), ktéry obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2011
roku lub péznie;.

4. Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy — Cigzka Hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminéw dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy” - Projekt zmian zostal opublikowany przez Radg¢ Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 30 wrzesnia 2010 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z dniem 1 lipca 2011 roku lub péznie;.

5. Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony: realizacja aktywéw” - Projekt zmian zostal opublikowany przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 10 wrzesnia 2010 roku i obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2012 roku lub péZniej

Na dzieni sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wejscie w zycie powyzszych standardow,
zmian oraz interpretacji nie powoduje zmian w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym bedacych skutkiem zastosowania
powyzszych standardéw, zmian badZ interpretacji po raz pierwszy.

Korekta bledu
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigecy zakonczony 31 marca 2011 roku nie dokonywano korekty
bledu.

W skonsolidowanych poréwnywalnych danych finansowych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2010 roku Grupa
dokonata korekty bledu z lat ubieglych. Jednostka dominujaca skorygowata zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz
rozliczenia z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Jednostka dominujaca stwierdzita btedne zakwalifikowanie dla celéw
ustalenia wysokosci zobowiazania podatkowego kosztéw z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych, w zwiazku z czym
skorygowano zeznanie podatkowe oraz oszacowano warto$¢ naleznych odsetek od zobowiazan podatkowych. Jednostka
dominujaca zweryfikowata rozliczenie kosztéw kontraktu realizowanego cze¢sciowo poprzez Oddzial w Turcji, w zwiazku
z czym cze$é kosztéow kontraktu zostalo przekwalifikowanych do kosztéw podatkowych jednostki dominujacej, w zwiazku
z czym dokonano korekty rozliczenia z tytulu podatku dochodowego za 2009 rok oraz skorygowano rozliczenia z tytulu
odroczonego podatku dochodowego.
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Zmiany te nie wplynely na wartos¢ kapitaléw Grupy Kapitalowej na dzien 31 marca 2010 roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane na dzied 31 marca 2010 roku wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przed korekta 34 820
Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897
Korekta kosztéw Oddzialu w Turcji (1798)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku po korekcie 33919

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dziet 31 marca 2010 roku przed korekta 2719
Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897
Korekta kosztéw Oddzialu w Turcji (1798)
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku

po korekcie 1818

Aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazane na dzied 31 marca 2010 roku wykazane

w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przed korekta 34 547
Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897
Korekta kosztéw Oddzialu w Turcji (1798)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku po korekcie 33 646

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wykazane w jednostkowym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej na dzieri 31 marca 2010 roku przed korekta 2719

Korekta z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 897

Korekta kosztéw Oddziatu w Turcji (1798)

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wykazane na dzien 31 marca 2010 roku

po korekcie 1818
Zasady konsolidaciji

RAFAKO S.A. jest jednostka dominujaca Grupy RAFAKO i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz sprawozdania
finansowe jej spoélek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 3 miesiccy zakoniczony dnia 31 marca 2011 roku.
Sprawozdania finansowe spolek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane
dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminaciji jakichkolwiek rozbieznodci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy spétkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze dowodza wystapienia utraty
warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy posiada ona
bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz polowe liczby gloséw w danej spoélce, chyba,
ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce

réwniez wtedy, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ kontrolowania polityki finansowej i operacyjnej danej jednostki.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
uUsD 2,8229 2,9641 2,8720
EUR 4,0119 3,9603 3,8622
GBP 4,5530 4,5938 4,3491
CHF 3,0825 3,1639 2,7000
SEK 0,4493 0,4415 0,3977
TRY 1,8296 1,9227 1,8854

Waluta funkcjonalng zagranicznej jednostki zaleznej jest RSD (dinar serbski) oraz HUF (forint wegierski). Na koniec okresu
sprawozdawczego aktywa i zobowiazania tych zagranicznych jednostek zaleznych sa przeliczane na walute prezentacji Grupy
po kursie obowiazujacym na koniec okresu sprawozdawczego, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa przeliczane
po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia
sa ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako jego odrebny skladnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane
w rachunku zyskéw i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegolne okresy obrotowe ksztattowaly sie nastepujaco:

31 marca 2011 31 grudnia 2010 31 marca 2010
RSD 0,0381 0,0387 0,0402
HUF 0,0147 0,0145 0,0147

3. Segmenty operacyjne

Grupa ustalila podzial na segmenty operacyjne, zgodny z wymogami MSSF 8, obowiazujacy od dnia 1 stycznia 2009 roku.
Zarzadzanie Grupa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy
z segmentow stanowi czg$¢ sktadowa Grupy osiagajaca przychody i ponoszaca koszty, zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Grupa wyodrebnia nastegpujace segmenty dziatalnosci:
- obiekty energetyczne i ochrony $rodowiska,

- paleniska i mlyny,

- pozostale segmenty.

Segment obiekty energetyczne i ochrony srodowiska oferuje bloki energetyczne, kotly: rusztowe, pylowe, z cyrkulacyjnym
i stacjonarnym zltozem fluidalnym i odzyskowe, technologie mokrego, pétsuchego i suchego odsiarczania spalin, technologie
odazotowania spalin, urzadzenia odpylajace obejmujace elektrofiltry i filtry workowe oraz instalacje termicznej utylizacji

odpadéw komunalnych i przemystowych. Jest dostawca zaréwno dla energetyki zawodowej jak i przemyslowe;.

Segment paleniska i mlyny oferuje mlyny do przemialu wegla kamiennego i brunatnego, ruszty mechaniczne
i dopalajace, odzuzlacze stosowane w maszynach i urzadzeniach energetycznych oraz czesci zamienne do wyzej wymienionych
urzadzen. Odbiorcami segmentu sa gltéownie elektrownie i elektrocieptownie. Istotnym odbiorca produktéw tego segmentu
wewnatrz Grupy Kapitalowej jest segment obiektéw energetycznych i ochrony srodowiska.

W sklad pozostalych segmentéw wchodza segmenty nie osiagajace progdéw ilosciowych okreslonych w MSSEF 8, w tym
zarzadzanie nieruchomosciami oraz ustugi projektowe swiadczone przez pozostate jednostki Grupy.
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres zakoniczony 31 marca 2011 roku lub Obiekty
na dzien 31 marca 2011 roku energetyczne
7 ochrony Paleniska Pozostate

Srodowiska i mbyny segmenty Eliminage Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 186 118 14 717 1268 - 202103
Sprzedaz miedzy segmentami 72 - 999 (1071) -
Przychody ze sprzedazy ogbétem 186 190 14 717 2267 (1071) 202103
Koszt wytworzenia (173 490) (12 164) (1957) 1024 (186 587)
Wynik
Zysk (strata) na sprzedazy 12 700 2553 310 (47) 15516
Pozostate przychody /(koszty) operacyjne (1121) (2 308) 27) 5) (3 401)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 579 245 283 (52) 12 055
Przychody /(koszty) finansowe 1646 147 13 - 1 806
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 13225 392 296 (52) 13 861
Podatek dochodowy (2832 (79) (57) 9 (2 959)
Zysk/ (strata) netto 10 393 313 239 (43) 10 902
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 897 479 69 357 13 489 (41 260) 939 065
Zobowiazania 512 540 14788 2150 (979) 528 499
Kapitaly wlasne 384 939 54 569 11 339 (40 281) 410 566
Zobowiazania i kapitaly ogétem 897 479 69 357 13 489 (41 260) 939 065
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Dziatalnos¢ kontynuowana

Okres zakonczony 31 marca 2010 roku lub Obiekty
na dzien 31 marca 2010 roku energetyczne
7 ochrony Paleniska Pozostate

Srodowiska i mbyny segmenty Eliminage Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 225 967 12 947 795 - 239 709
Sprzedaz miedzy segmentami 14 - 1382 (1 396) -
Przychody ze sprzedazy ogbétem 225981 12 947 2177 (1 396) 239 709
Koszt wytworzenia (199 658) (10 327) (1 841) 1311 (210 515)
Wynik
Zysk/(strata) na sprzedazy 26 323 2620 336 (85) 29 194
Pozostate przychody/ (koszty) operacyjne 9 414) (2 240) (312) - (11 972)
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 909 374 24 (85) 17 222
Przychody/ (koszty) finansowe (3 599) (415) 86 - (3 928)
Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 13 310 (41) 110 (85) 13 294
Podatek dochodowy (3 308) 56 8) 16 (3244)
Zysk/ (strata) netto 10 002 15 102 (69) 10 050
Aktywa i zobowigzania
Aktywa 763 348 60 593 17 996 (44 317) 797 620
Zobowiazania 397 692 13 662 2096 (2 983) 410 467
Kapitaly wlasne 365 656 46 931 15 900 (41 334) 387 153
Zobowiazania i kapitaly ogétem 763 348 60593 17 996 (44 317) 797 620

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 19



RAFAKO S.A. QSr 1 /2010 w tysiqeach lotych

4. Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie RAFAKO S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek
zaleznych, za wyjatkiem jednostek nie prowadzacych badZ nie kontynuujacych dzialalnosci, tj. sp6tki ELWO S.A. w upadtodci,
ktéra wylaczono z konsolidacji na skutek utraty kontroli nad dziatalnoscia operacyjna tej spotki.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane
zgodnie z MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe.

W dniu 31 marca 2011 roku Grupa Kapitalowa RAFAKO skladata si¢ z jednostki dominujacej i szesciu jednostek zaleznych
dzialajacych w branzy energetycznej i handlowej.
W pierwszym kwartale 2011 roku nie nastapily zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowe;.

Na dziert 31 marca 2011 roku konsolidacja sprawozdan finansowych objeto nastepujace spotki:

RAFAKO S.A.

FPM S.A. PGL-DOM RAFAKO ENGINEERING RAFAKO ENGINEERING RAFAKO Hungaty Kft.
82,19% Sp. z o.0. Sp. z 0.0. SOLUTION doo 100%
| 100% 100% 7%
PALSERWIS
Sp. z o.0.
100%

Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej RAFAKO objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych:

Nazpwa i siedgiba jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

W tasciwy sad prowadzacy rejestr

Zastosowana metoda

(wedtug PKD) orag nr KRS konsolidagi
RAFAKO S.A. Lrodukeja wytwomic pary 2 wylacacniem Sad Rejonowy w Gliwicach 1
Racibors otléw do centralnego ogrzewania goraca KRS 34143 pelna

woda (25.30.Z)
FPM S.A. Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikoléw piecowych (28.21.7) KRS 15844 petna
PALSERWIS Sp. z 0.0.* Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw Sad Rejonowy w Katowicach I
Mikol6éw piccowych (28.21.7) KRS 166867 peina
PGL — DOM Sp. z o.0. Obstuga nieruchomosci na wlasny Sad Rejonowy w Gliwicach I
Racib6rz rachunek (68.32 Z) KRS 58201 petna
RAFAKO ENGINEERING  Dzialalnos¢ w zakresie projektowania . .

. Sad Rejonowy w Gliwicach

Sp. z o.0. budowlanego, urbanistycznego, KRS 287033 petna
Racibérz technologicznego (71.12.2) o
RAFAKO ENGINEERING ?z;lalallno's?w zak;es{c I;r(})]zktox;z}anﬁ;a Agencja ds. Rejestrow
SOLUTION doo jechnologiczncgo qszn ¢z doradztwem Gospodarczych Republiki Serbii pelna
Belgrad i sprawowaniem nadzoru dla budownictwa, 20320524

przemystu i ochrony srodowiska (74203)
RAFAKO Hungary Kft. Montaz urzadzen w przemysle Stoteczny Sad Rejestrowy I
Budapeszt energetycznym i chemicznym w Budapeszcie peina
* - jednostka zalezna w 100% od FPM S.A., zalezna posrednio od RAFAKO S.A.
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Wykaz jednostek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na obecny status
prawny tych jednostek ograniczajacy w sposob istotny sprawowanie nad nimi kontroli:

) . L. . o . Przychody netto
o s Przedmiot dziatalnosci podstawowej Przyezyna odstapienia  Suma bilansowa o
Nazgpa i siedziba Spotki (weding PKD) od konsolidagji na 31 marca 2011 3¢ predag) 34
1 kwartat 2011
Produkcja pozostalych maszyn
ELWO S.A. w upadlosci ogolnego przeznaczenia .gdz'1c indziej Utrata kogtrf)h 67 052+ 20 486*
Pszczyna nie sklasyfikowana, z wyjatkiem operacyjnej

dziatalnosci ustugowej (28.29.2)
* - dane na 31 grudnia 2009 roku

Udzialy w jednostkach zaleznych wylaczonych z konsolidacji zostaly w calosci objete odpisem aktualizujacym.

5. Zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nastapily zmiany w strukturze jednostki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W dniu 2 marca 2011 roku Stoleczny Sad Rejestrowy w Budapeszcie dokonal zarejestrowania spotki zaleznej RAFAKO
Hungary Kft. z siedziba w Budapeszcie. Spétka posiada kapital zalozycielski w wysokosci 40 milionow HUF w caltosci objety
przez jednostke dominujaca. Przedmiotem dzialalnos$ci utworzonej spoltki jest montaz urzadzen w przemysle energetycznym
i chemicznym.

W okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy Kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu i restrukturyzacji.

6. Sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy

Dziatalnos¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wplywajaca na wynik finansowy Grupy.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa zanotowala skonsolidowany zysk netto w wysokosci 10 902 tysiace zlotych, w tym
skonsolidowany zysk netto przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci 10 842 tysiace zlotych.

Istotny wplyw na osiagniety w pierwszym kwartale skonsolidowany wynik netto miaty:

a)  zysk na sprzedazy w wysokosci 11 616 tysigcy zlotych, w tym:

- przychody ze sprzedazy 202103 tys. zt
- koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: (186 587) tys. zt
rezerwa na naprawy gwarancyjne (rozwiazanie) 434 tys. z1
rezerwa z tytuly wyceny umoéw o ustuge budowlana (8 040) tys. zt
rezerwa na premie (4 373) tys. zt
rezerwa na urlopy (637) tys. zt
odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow (343) tys. zt
- koszty ogdlnego zarzadu (8959) tys. zt
- koszty sprzedazy, w tym: 5059 tys. zt
koszty sprzedazy z wylaczeniem odpisow aktualizujacych* (7 535) tys. zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci (rozwiazanie) 12594 tys. zt

* -z te kwoty 7 119 tys. 31 dotyezy jednosthi dominnjace
b)  zysk na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 439 tysiecy ztotych,

c) zysk na dzialalnosci finansowej w wysokosci 1 806 tysigcy ztotych, w tym:

- odsetki z tytulu instrumentéw finansowych 1730 tys. zt
- saldo réznic kursowych 1254 tys. zt
- wycena instrumentéw finansowych 352 tys. zt
- koszty akwizycji (1692) tys. zt
- inne 162 tys. zt

d) podatek dochodowy w wysokosci 2 959 tysiecy ztotych.
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Do wyceny planowanych wielkosci walutowych na kontraktach dltugoterminowych (ktérych wynik ma istotny wplyw na poziom
wyniku na sprzedazy) przyjeto kursy: 4,0119 ztotych za 1 EUR, 2,8229 zltotych za 1 USD oraz 4,5530 ztotych za 1 GBP.

8. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

Jednostki objete konsolidacja w pierwszym kwartale 2011 roku nie przeprowadzaly emisji, wykupu i splat diuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

9. Instrumenty pochodne

Na dzien 31 marca 2011 roku Grupa Kapitalowa posiada nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Sa to transakcje
sprzedazy EUR w kwocie 27 169 331 EUR oraz zakupu SEK w kwocie 21 840 000 SEK.

Ponizsze transakcje walutowe zostaly zawarte w zwigzku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi w EUR,
w opatciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakeji finansowych.
Wzrost kursu EUR powyzej kursu spot, bedacego istotnym skladnikiem formuly wyceny przedmiotowych transakeji
na 31 marca 2011 roku (4. powyzej kursu 4,0119 PLN/EUR), bedzie skutkowal zmniejszeniem wartosci wyceny wykazanych
transakcjl. ,,Ujemny” wplyw ewentualnego wzrostu kursu EUR powyzej poziomu 4,0119 PLN/EUR na wycene i wynik
finansowy Grupy w czesci bedzie rekompensowany wzrostem wartosci kontraktéw handlowych (a tym samym rentownosci tych
kontraktéw) denominowanych w EUR i1 powiazanych z zawartymi transakcjami walutowymi.

Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Nominat Wycena
Data Data Kurs orninar transakcji
Lp. . . . Waluta . . transakcji Bank
zawarcia rozliczenia rozliczenia na 31.03.2011
(EUR)
(w ztotych)
1. 2010-05-06 2012-02-28 EUR/PLN 4,2440 800 000 105 613,13 PKO BP S.A.
2. 2010-05-05 2012-03-30 EUR/PLN 4,1300 675 000 8 926,53 BRE BANK SA
3. 2010-05-06 2012-03-30 EUR/PLN 4,2555 550 000 75 083,12 PKO BP S.A.
4. 2010-05-05 2012-04-30 EUR/PLN 4,1380 890 000 13 316,08 BRE BANK SA
5. 2010-05-06 2012-04-30 EUR/PLN 4,2605 890 000 117 434,22 PKO BP S.A.
6. 2010-05-05 2012-05-31 EUR/PLN 4,1460 900 000 15 007,06 BRE BANK SA
7. 2009-05-28 2012-06-29 EUR/PLN 4,6250 1 800 000 842 969,75 BRE BANK SA
8. 2010-05-05 2012-06-29 EUR/PLN 4,153 900 000 16 016,25 BRE BANK SA
9. 2009-05-27 2012-12-28 EUR/PLN 4,625 2100 000 889 937,89 BRE BANK SA
9 505 000 2 084 304,03
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Zobowiazania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Nominat Wycena
Lp. Data Data Waluta Kurs — ransakcji transakeji Bank
zawarcia rozliczenia rozliczenia na 31.03.2011
(EUR) (w ztotych)

1. 2008-10-29 2010-06-21 EUR/PLN 3,5955 5720 000 (2 430 471,72) BGZ S.A.
la. 2010-12-20 2011-04-29 EUR/PLN 3,6030 2 860 000 (1191 791,75) BGZ S.A.
1b. 2010-12-17 2011-06-21 EUR/PLN 3,6000 2 860 000 (1 238 679,97) BGZ S.A.

2. 2010-12-17 2011-04-29 EUR/PLN 4,0075 2872522 (35 909,43) BGZ S.A.

3. 2010-12-20 2011-04-29 EUR/PLN 4,0017 1436 809 (4 321,69) BGZ S.A.

4. 2008-10-29 2010-12-20 EUR/PLN 3,6045 4 000 000 (1 755 756,62) BGZ S.A.
4a. 2010-12-20 2011-04-07 EUR/PLN 3,6060 760 000 (310 180,01) BGZ S.A.
4b. 2010-12-20 2011-06-07 EUR/PLN 3,6080 900 000 (379 340,80) BGZ S.A.
4c. 2010-12-20 2011-08-09 EUR/PLN 3,6090 540 000 (235 619,74) BGZ S.A.
4d. 2010-12-20 2011-12-20 EUR/PLN 3,6120 1 800 000 (830 616,07) BGZ S.A.

5. 2010-04-28 2012-10-26 EUR/PLN 4,1360 800 000 (34 393,56) PKO BP S.A.
6. 2010-04-28 2012-12-20 EUR/PLN 4,1485 900 000 (44 518,92) PKO BP S.A.
7. 2010-04-28 2013-01-28 EUR/PLN 4,1610 900 000 (45 920,96) PKO BP S.A.
8. 2010-04-01 2011-04-01 EUR/PLN 3,9185 1 000 000 (127 438,32) BRE BANK SA
9. 2010-04-19 2011-04-19 EUR/PLN 3,9750 35 000 (2 092,82) BRE BANK SA

17 664 331 (4 480 824,04)

Ponizsze transakcje walutowe zostaly zawarte w zwigzku z realizowanymi kontraktami handlowymi denominowanymi w SEK|
w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajace od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji finansowych.
Spadek kursu SEK ponizej kursu spot bedacego istotnym skiadnikiem formuly wyceny przedmiotowych transakcji na dzien
31 matca 2011 roku (§. ponizej kursu 0,4493 PLN/SEK), bedzie skutkowal zwickszeniem ujemnej wyceny wykazanych
transakcjl. ,,Ujemny” wplyw ewentualnego spadku kursu SEK ponizej poziomu 0,4493 PLN/SEK na wycene i wynik
finansowy Spotki w czesci bedzie rekompensowany spadkiem wartosci dostaw (a tym samym nizszymi kosztami)
denominowanych w SEK i powigzanych z zawartymi transakcjami walutowymi.

Data Data Kurs Nominat Wycena transakcji
Lp. sawarcia rozliczenia Waluta rozliczenia transakcji na 31.03.2011 Bank
(w SEK) (w tys. z¥)
1. 2010-12-22 2011-08-12 SEK/PLN 0,4510 14 560 000 18 128,44 PKO BP S.A
2. 2010-12-22 2011-08-22 SEK/PLN 0,4511 3 640 000 5 008,69 PKO BP S.A
3. 2010-12-22 2012-05-21 SEK/PLN 0,4544 3 640 000 11 427,85 PKO BP S.A
21 840 000 34 564,98

Opierajac si¢ na funkcjonujacych w 2010 roku zasadach zarzadzania ryzykiem walutowym w jednostce dominujacej,
w pierwszym kwartale 2011 roku przyjeto analogiczne zasady w catej Grupie Kapitatowej.

Systemowe podejscie do stosowania instrumentéw pochodnych pozwoli jednostce dominujacej sprawowac skuteczng kontrole

nad obszarem ryzyka walutowego i jednoczesnie umozliwi wlasciwe i akceptowalne reagowanie na zmiany sytuacji na rynkach
finansowych.
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10. Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujaca lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu,
pozyczki lub udzieleniu gwarancji. Zobowigzania warunkowe. Poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujaca i jednostki od niej zalezne nie udzielaly w pierwszym kwartale 2011 roku poreczent kredytu, pozyczki
lub gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych laczna wartosé stanowilaby
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych jednostki dominujace;.

Na dzieri 31 marca 2011 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata udzielonych poreczeri, natomiast wartos$¢ otrzymanych poreczen
wynosita 16 058 tysigcy zlotych.

W pierwszym kwartale 2011 roku na zlecenie Grupy banki udzielily kontrahentom Grupy gwarancji, gtéwnie z tytutu gwaranciji
-dobrego wykonania kontraktu” w kwocie 66 591 tysigcy zlotych. Najwicksza pozycje w tej grupie zobowigzan warunkowych
stanowi gwarancja wadialna na kwot¢ 6 milionéw zlotych, wystawiona w zwigzku przystapieniem do budowy bloku
energetycznego w Elektrocieplowni Siekierki w Warszawie. Najwicksza pozycja wéréd gwarancji udzielonych, ktére wygasly
w plerwszym kwartale 2011 roku stanowila réwniez gwarancja dobrego wykonania na laczna kwote 4,2 miliona zlotych.
Na dziei 31 marca 2011 roku warto$¢ gwarancji i poreczen udzielonych kontrahentom Grupy przez banki, gléwnie z tytutu
gwarancji ,,dobrego wykonania kontraktu” wyniosta 656 405 tysiccy ztotych.

Na dzien 31 marca 2011 roku warto$¢ wystawionych przez Grupe weksli stanowiacych zabezpieczenie wyniosta 5 775 tysiccy
zlotych. Warto$¢ weksli wystawionych na dzien 31 marca 2011 roku wewnatrz Grupy wynosi 2 278 tysiecy zlotych.

W pierwszym kwartale Grupa odnotowala spadek poziomu zobowiazan warunkowych w kwocie 26 570 tysiecy zlotych.
Gléwna przyczyna zmniejszenia sig tej pozycji pasywéw warunkowych Grupy bylo wygasnigcie gwarancji bankowych na faczna
kwote 71,7 miliona EUR oraz 69,4 miliona zlotych.

W pierwszym kwartale 2011 roku Grupa odnotowala wzrost poziomu naleznosci warunkowych w kwocie 16 490 tysiecy
zlotych. Gléwna przyczyng zwickszenia si¢ tej pozycji bylo zwigkszenie si¢ stanu naleznosci z tytutu gwarancji bankowych
w kwocie 16,9 miliona ztotych. Najwicksza pozycje w tej grupie nalezno$ci warunkowych stanowi gwarancja zwrotu zaliczki
na kwote 4 280 tysiecy zlotych, zwiazana z realizacja projektu na budowe kotla na biomase.

11. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Jednostka dominujaca i jednostki zalezne w pierwszym kwartale 2011 roku nie wyptacaly dywidendy, a ich Zarzady
nie zadeklarowaly jej wyplaty. Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dywidenda moze by¢ wyplacona jedynie z zysku
pojedynczych jednostek wchodzacych w sktad Grupy, a nie w oparciu o skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowe;.

12. Odpisy aktualizujgce warto$¢ skonsolidowanych aktywow

Naliczone przychody

e sprzedazy wiqzane

Diugoterminowe Aktywo 3 tytutn 3 wycenq umow o ustuge

aktywa finansowe ZLapasy Nalegnosii  podatkn dochodowego budowlang

1 stycznia 2010 (24 109) (7 722) (39 020) 32220 64 332
Korekta - - - (817) -
1 stycznia 2010 po korekcie (24 109) (7 722) (39 020) 31403 64 332
Utworzenie - (408) (459) 2516 10 084
Wykotzystanie/Rozwiazanie - 36 1766 - 959)
31 marca 2010 (24 109) (8 094) (37 713) 33919 73 457
1 stycznia 2011 (24 109) (6 304) (63 561) 43 301 212995
Utworzenie - (357) (1 180) 852 11 156
Wykotzystanie/rozwiazanie - 14 13780 - (78)
31 marca 2011 (24 109) (6 647) (50 967) 44153 224 073
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13. Odpisy aktualizujgce warto§¢ aktywow jednostki dominujacej

Naliczone przychody
e sprzedazy wiqzane
Diugoterminowe Aktywo 3 tytutu 3 wycenq umow o ustuge
aktywa finansowe ZLapasy Nalegnosci podatkn dochodowego budowlang
1 stycznia 2010 (24 109) (7 404) (38 204) 31958 58 098
Korekta - - - (817) -
1 stycznia 2010 po korekcie (24 109) (7 404) (38 204) 31141 58 098
Utworzenie - (404) (447) 2505 8 551
Wrykotzystanie/ rozwiazanie - - 1754 - -
31 marca 2010 (24 109) (7 808) (36 897) 33 646 66 649
1 stycznia 2011 (24 109) (6 051) (62 738) 43 066 206 077
Utworzenie - (301) (1132) 826 4269
Wrykotzystanie/ rozwiazanie - - 13 747 - -
31 marca 2011 (24 109) (6 352) (50 123) 43892 210 346

14. Zmiana stanu rezerw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Przewidywane Nagrody

straty 3 tytuln  jubilensgowe Rezerwa Wycena umow

umow o ustuge 7 odprawy Naprawy — Pogostale  na podatek 0 ustnge

budowlana emerytalne Urlopy  gwarancyjne koszty odroczony Premie budowlana Pozostate
1 stycznia 2010 5400 21 651 1097 13229 8 050 3043 9367 79 930 471
Utworzenie rezerwy 3479 - 999 2501 72 - 3982 - 45
Wykorzystanie/
rozwiazanie rezerwy (795) - - (5 543) (122) (72) (16) 14 623 (449)
31 marca 2010 8 084 21651 2096 10 187 8 000 2971 13 333 94 553 67
1 stycznia 2011 3826 21143 2008 8595 57 534 3255 11 449 135181 93
Utworzenie rezerwy 2 086 - 637 509 713 392 4 454 8 046 91
Wykorzystanie/
rozwiazanie rezerwy (1334) - - (943) (61) (304) (81) - (105)
31 marca 2011 4578 21143 2 645 8161 58 186 3343 15822 143 227 79
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15. Zmiana stanu rezerw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki dominujacej

Przewidywane Nagrody
straty 3 tytutn  jubilenszgowe Rezerwa Wycena umow
umow o ustuge 7 odprawy Naprawy — Pozostale  na podatek 0 ustuge
budowlang emerytalne Urlopy  gwarancyjne kosgty  odrocgony Premie budowlanq  Pozostale
1 stycznia 2010 5338 20 969 961 13 229 7703 - 8 280 79 930 448
Utworzenie rezerwy 3454 - 890 2 501 - - 3663 14 623 30
Wykotzystanie/
rozwigzanie rezerwy (733) - — (5 543) — - (106) - (449)
31 marca 2010 8 059 20 969 1851 10187 7703 - 11927 94 553 29
1 stycznia 2011 3825 20 390 1834 8595 57 504 - 9792 135173 70
Utworzenie rezerwy 2081 - 530 509 668 - 4053 8 041 31
Wykorzystanie/
rozwiazanie rezerwy (1333) - - (943) - - (54) - (70)
31 marca 2011 4573 20 390 2364 8161 58 172 - 13791 143 214 31
16. Zbycie i nabycie sktadnikéw $rodkéw trwatych w Grupie
I kwartat 2011 1 kwartal 2010
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Zbycie $rodkéw trwatych 645 105
Nabycie srodkéw trwatych 2245 1513
17. Zbycie i nabycie sktadnikéw $rodkow trwatych w jednostce dominujacej
1 kwartat 2011 I kwartat 2070
okres okres
0d 01.01.2011 0d 01.01.2010
do 31.03.2011 do 31.03.2010
Zbycie srodkéw trwalych 347 105
Nabycie srodkéw trwatych 2017 1233
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18. Informacje o postgpowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Postgpowania sagdowe

Na dzien 31 marca 2011 roku jednostka dominujaca oraz spétki zalezne sg stronami w postgpowaniach sadowych dotyczacych
wierzytelnosci spornych w tacznej kwocie 32 767 tysigcy zlotych.

Wierzytelno$¢ o najwigkszej wartosci, tj. 11 500 tysigcy USD (32463 tysiace zlotych) dotyczy roszczenia o zaplate
odszkodowania przez Spétke Akcyjng Donieckobtenergo z siedziba na Ukrainie, z powodu ostatecznego zaniechania realizacji
budowy kotla przez klienta. W 2009 roku sad pierwszej i drugiej instancji wydal korzystny dla jednostki dominujacej wyrok,
jednakze Wyzszy Sad Gospodarczy, po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej strony pozwanej, uchylit te wyroki i przekazal sprawe do
ponownego rozpatrzenia. W dniu 6 sierpnia 2010 roku jednostka dominujaca otrzymata wyrok Izby Sadowej do spraw
gospodarczych Sadu Najwyzszego Ukrainy, na mocy ktérego pozytywnie zostala rozpatrzona skarga kasacyjna zlozona przez
jednostke dominujaca w dniu 2 marca 2010 roku i postanowiono utrzymaé¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu
Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku, w ktérym to orzeczeniu zostala zasadzona na rzecz RAFAKO S.A. tytulem
odszkodowania, odsetek za zwloke, kosztéw sadowych i kosztow zastepstwa procesowego tacznie kwota 56,7 miliona hrywien,
co w przeliczeniu stanowilo w dniu wniesienia powddztwa kwote okoto 11 500 tysiccy USD. Ze wzgledu na niepewnosé
skutecznosci windykacji zasadzonej wierzytelnosci, jednostka dominujaca nie ujela powyzszej kwoty w swoich przychodach.

W pazdzierniku 2009 roku na wniosek banku ING, na rachunkach bankowych jednostki dominujacej zostala przeprowadzona
egzekucja komornicza. Egzekucja odbyla si¢ na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego (BTE) wystawionego przez ING
Bank Slaski S.A., w oparciu o o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji ztozone przez RAFAKO przy podpisaniu Umowy
Kredytowej zawartej w dniu 25 czerwea 2008 roku pomiedzy ING Bank Slaski S.A., a spétkami Grupy Kapitatowej RAFAKO,
tj. RAFAKO S.A., RAFAKO ENGINEERING Sp. z o.0. oraz Fabryka Elektrofiltréw ELWO S.A., w ktérej to umowie
sformulowana zostala odpowiedzialnos¢ solidarna podmiotéw Grupy Kapitatowej.

ING Bank Slaski S.A., wykorzystujac przywilej egzekucyjny w postaci BTE, przeprowadzil egzekucje na kwote 8 997 tysiecy
zlotych. Zarzad jednostki dominujacej od poczatku kwestionowal prawo Banku do dokonania obciazenia. W odpowiedzi
na dziatania Banku jednostka dominujaca w dniu 3 listopada 2009 roku zlozyla pozew o zaplate wyegzekwowanych kwot
w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy. W dniu 25 listopada 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie XX
Wydzial Gospodarczy wydat wyrok zasadzajacy od ING Banku Slaskiego S.A. na rzecz jednostki dominujacej kwote 8 997
tysiecy zlotych wraz z kosztami postepowania i kosztami zastepstwa procesowego. Wyrok nie jest prawomocny. ING Bank
Slaski S.A. zlozyt apelacje. Dzialajac zgodnie z zasada ostroznej wyceny, jednostka dominujaca dokonata odpisu aktualizujacego
warto$¢ naleznosci spornej z tego tytutu.

Postgpowania uktadowe i upadtosciowe

Na dzien 31 marca 2011 roku laczna wartos¢ zgloszonych przez Grupe wierzytelnosci w postgpowaniach ukladowych
i upadlosciowych wynosi 204 tysiace zlotych.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym kwartale 2011 roku i 2010 roku jednostka dominujaca i jednostki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji
z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

20. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w pierwszym kwartale 2011 roku

W dniu 17 stycznia 2011 roku jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od firmy ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0.,
na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku — Prawo zaméwied publicznych, o wyborze oferty zlozonej przez
RAFAKO S.A. na wybudowanie w tej firmie bloku energetycznego opalanego biomasa o mocy 20 MWe, jako
najkorzystniejszej. Wartos§¢ oferty wynosi okoto 191,8 miliona zlotych.

W dniu 18 stycznia 2011 roku jednostka dominujaca podpisata z PGE Goérnictwo 1 Energetyka Konwencjonalna S.A. — Oddziat
Elektrownia Belchatéw umowe na modernizacj¢ i remont obrotowych podgrzewaczy powietrza wraz z instalacjami
pomocniczymi kotta blokéw 7-12 w Elektrowni Belchatéw o wartosci okoto 120 milionéw zlotych.

W dniu 21 stycznia 2011 roku jednostka dominujaca otrzymala zawiadomienie od Zarzadu Elektrowni Kozienice S.A.
na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 roku — Prawo zaméwienn publicznych, o wyborze oferty zlozonej przez
RAFAKO S.A. na wymiang elektrofiltru bloku nr 4, jako najkorzystniejszej. Warto$¢ oferty wynosi okolo 23,9 miliona ztotych.

Krajowa Izba Odwolawcza Urzedu Zaméwien Publicznych w Warszawie oglosila wyrok w sprawie postgpowania o udzielenie
zamdwienia publicznego prowadzonego przez ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0. w Elblagu (Zamawiajacy) na budowe bloku
energetycznego opalanego biomasa o mocy 20 MWe, ktérym nakazala Zamawiajacemu uniewaznienie czynnosci wyboru oferty
RAFAKO S.A. i powtérzenie czynnosci oceny ofert ztozonych w postepowaniu. Wyrok wraz z pisemnym uzasadnieniem zostal
dore¢czony RAFAKO S.A. w dniu 28 lutego 2011 roku. Krajowa Izba Odwolawcza nakazata uniewaznienie czynnosci wyboru
ofert i powtdrzenie czynnosci oceny ofert ze wzgledu na bledy popelnione przez ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. w procesie
oceny ofert.
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W dniu 2 marca 2011 roku jednostka dominujaca skutecznie podpisata umowe z Elektrowni ,,Kozienice” S.A. (Zamawiajacy)
na kwote okoto 23,9 miliona ztotych. Przedmiotem umowy jest wymiana elektrofiltru bloku nr 4 w Elektrowni Kozienice.

W dniu 9 matrca 2011 roku jednostka dominujaca skutecznie podpisala umowe z firma MARTIN GmbH 2z siedzibg
w Monachium (Zamawiajacy) na kwote okolo 18,5 miliona EUR (okoto 74,3 miliona ztotych). Przedmiotem umowy jest
wykonanie elementéw ci$nieniowych kotta do utylizacji odpadéw komunalnych wraz z kompletacja urzadzen pomocniczych,
wykonanie i dostawa konstrukeji stalowych, montaz i uruchomienie instalacji w Roskilde w Danii.

W dniu 11 marca 2011 roku jednostka dominujaca otrzymata zawiadomienie od EUAS — Ankara (Turcja) o wyborze oferty
zlozonej przez Konsorcjum RAFAKO S.A. - EFOR Makina, na modernizacje¢ elektrofiltréw bloku nr 3 i 4 w Elektrocieptowni
SOMA (Turcja), jako najkorzystniejszej. Wartos¢ oferty wynosi okoto 53,2 miliona zlotych.

W okresie ostatnich 12 miesigcy jednostka dominujaca zawarta kilka uméw z firma ELEKTROBUDOWA S.A. (Wykonawca)
na laczna kwote okolo 41,6 miliona zlotych. Przedmiotem umowy o najwigkszej wartosci wynoszacej 27,5 miliona zlotych,
zawartej skutecznie w dniu 15 marca 2011 roku, jest dostawa, montaz i uruchomienie w systemie "pod klucz" branzy
elektrycznej przeznaczonej dla IOS blokow 11 2 w PGE GIiEK S.A. Oddzial Elektrownia Belchatéw S.A.

W okresie ostatnich 12 miesiecy jednostka dominujaca zawarta kilka uméw z firma Biocel Paskov (Czechy), na laczna kwote
okoto 11,1 miliona EUR. Przedmiotem umowy o najwickszej wartosci wynoszacej 6,9 miliona EUR, zawartej w dniu
15 listopada 2010 roku, jest dostawa kotla odzyskowego do instalacji termicznej utylizacji odpadéw z przerébki celulozy
w Paskovie (Czechy).

21. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwo$ci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz

Grupa nie publikowala prognoz na 2011 rok.

22. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WZ RAFAKO S.A., jednostki
dominujacej

ELEKTRIM S.A. *

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
21.03.2011  stanu posiadania  stanu posiadania 16.05.2011

liczba akcji 1 glosow na ZWZ 8 682189 - - 8 682 189
udzial w kapitale zakladowym i na ZWZ 12,47% - - 12,47%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 27 kwietnia 2007 roku

Laris Investment Sp. z o.0.*

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na
21.03.2011 Stanu posiadania  stanu posiadania 16.05.2011

liczba akeji i gloséw na WZ 26 064 251 - - 26 064 251
udzial w kapitale zaktadowym i na ZWZ 37,45% - - 37,45%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 27 kwietnia 2007 roku
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BZ WBK AIB Asset Management S.A. (klienci)*

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na

21.03.2011  stanu posiadania  stanu posiadania 16.05.2011

liczba akeji i gloséw na WZ 14 788 291 - - 14788 291
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 21,25% - - 21,25%

W tym:

Arka BZ WBK FIO, ktorego organem jest BZ WBK AIB
zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management S.A **

liczba akcji i gloséw na WZ 9 565 483
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 13,74%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

- - 9565 483
- - 13,74%

*) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 3 lutego 2010 roku
**) stan akcji na podstawie zawiadomienia z dnia 25 lutego 2011 roku

Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A., ktérego organem jest Aviva Powszechne

Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A*

Stan na ZLwigkszenia Zmniejsgenia Stan na

21.03.2011  stanu posiadania  stanu posiadania 16.05.2011

liczba akgeji i gloséw na WZ 5 800 000 - - 5800 000
udzial w kapitale zakladowym i na WZ 8,30% - - 8,30%

*) stan akcji reprezentowany na ZWZ w dniu 15 czerwca 2010 roku

Wykonywanie prawa glosu przystugujacego funduszom inwestycyjnym otwartym zarzadzanym przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych bedace akcjonariuszami RAFAKO S.A. podlega ograniczeniom wskazanym w ustawie o funduszach

inwestycyjnych.

23. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace jednostek nalezacych do Grupy Kapitalowej objetych konsolidacja, zgodnie
z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, wg stanu na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu, stan akcji
RAFAKO S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw wladz Spélek wehodzacych w sklad Grupy objetych konsolidacja nie ulegt
zmianie w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym

i przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zwigkszenia Zmniejsgenia

Stan na Stan na
21.03.2011 stani St 6.05.2011
e posiadania posiadania e
Osoby zarzadzajace RAFAKO S.A.: 10 000 — — 10 000
- Wiestaw Rézacki — Prezes Zarzadu 10 000 — - 10 000

Osoby nadzorujace RAFAKO S.A.
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24. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej w pierwszym kwartale 2011 roku ulegl zmianie. W dniu 7 marca 2011 roku Rada
Nadzorcza RAFAKO S.A. zwigkszyla liczbe czlonkéw Zarzadu Spétki do czterech oséb i powotata na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Pana Macieja Kaczorowskiego. W dniu 9 maja 2011 roku Rada Nadzorcza RAFAKO S.A. powolata z dniem 9 maja
2011 roku Pana Piotra Wawrzynowicza na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki odpowiedzialnego za relacje inwestorskie.

Na dziefi przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wiestaw Roézacki - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Maciej Kaczorowski - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Wawrzynowicz - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej w pierwszym kwartale 2011 roku ulegl zmianie. W dniu 29 marca 2011 roku
do Biura Spotki wplynelo oswiadczenie zawierajace rezygnacje Pana Romana Jarosifiskiego z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej
Spotki z dniem 25 marca 2011 roku. W dniu 9 maja 2011 roku Pan Piotr Wawrzynowicz zlozyl rezygnacje z czlonkostwa
w Radzie Nadzorczej Spotki w zwiazku z powolaniem jego osoby na Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzienr przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu kwartalnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Krzysztof Pawelec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Witold Okarma - Czlonek Rady Nadzorczej
Maciej Stradomski - Czlonek Rady Nadzorczej
Stawomir Sykucki - Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Wystocki - Cztonek Rady Nadzorczej.

25. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w drugim kwartale 2011 roku
Do czynnikéw majacych istotny wplyw na wyniki Grupy w drugim kwartale 2011 roku nalezy zaliczy¢:

a. Ksztaltowanie si¢ kursu zlotego do euro, bowiem znaczace zmiany kursu euro moga mieé istotny wplyw zaréwno
na zmiang rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR, jak réwniez na zmiang wyceny transakeji
nabycia przez jednostki wchodzace w skfad Grupy Kapitalowej RAFAKO walutowych kontraktéw terminowych, ktore
zostaly zakwalifikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b. Wystarczalnos¢ utworzonych rezerw na ewentualne kary za nieterminows realizacje kilku kontraktéw w przypadku
wydluzenia (z winy jednostki dominujacej) szacowanego okresu opodznienia. Jesli dojdzie do takiej sytuacji, jednostka
dominujaca bedzie zmuszona do zwiekszenia kwoty/kwot danej rezerwy/rezerw. W przypadku podjecia przez Klientéw
decyzji o nienaliczaniu kar kontraktowych lub naliczeniu kar w kwocie nizszej niz kwoty utworzonych rezerw,
przedmiotowe rezerwy zostana w odpowiedniej kwocie rozwiazane.

c.  Ryzyko niedoszacowania nakladéw na pokrycie kosztow realizacji kontraktu wynikajacych z niezaleznego od jednostki
dominujacej przesunigcia terminéw rozpoczecia montazu na dwoch kontraktach zagranicznych.

Wystarczalno$¢ oszacowanych nakladéw na pokrycie kosztéw realizacji reklamacii na kilku kontraktach zagranicznych.

e. Skutki ewentualnych negocjacji z partnerem konsorcjalnym w zakresie wzajemnych roszczen dotyczacych kosztow
wykonania kontraktu przez jednostk¢ dominujaca dla polskiego Klienta (pomyslne zakoniczenie negocjacji pozwoli
na rozwiazanie czgsci lub calosci rezerw utworzonych w cigzar szacowanych kosztéw kontraktu; jest jednak wielce
prawdopodobne, ze przedmiotowe negocjacje odbeda si¢ dopiero po 30 czerwca 2011 roku).

f.  Skuteczna egzekucja orzeczenia dotyczacego zasadzonego odszkodowania od Spotki Akcyjnej Donieckoblenergo
(Ukraina), z powodu ostatecznego zaniechania przez klienta realizacji budowy kotta, w wysokosci 56,7 miliona hrywien,
co w przeliczeniu stanowi kwote okoto 11,5 miliona USD. Zasadzone orzeczenie zostato potwierdzone wyrokiem Sadu
Najwyzszego Ukrainy (w przypadku skutecznej egzekucji orzeczenia sadowego przez jednostke dominujaca, zaptacone
odszkodowanie zwickszy wynik Grupy. Nalezy jednak przyja¢ z duzym prawdopodobiefistwem, ze przychody z tego
tytutu zwigksza wynik Grupy po 30 czerwca 2011 roku.

g Skutki sporu pomiedzy jednostka dominujaca a ING Bank Slaski S.A. dotyczacego roszczed Banku z tytulu Umowy
Kredytowej z dnia 25 czerwca 2008 roku w zakresie solidarnej odpowiedzialnosci RAFAKO S.A. oraz RAFAKO
Engineering Sp. z 0.0. za zobowiazania spélki ELWO S.A. w upadlosci wynikajace z tej Umowy (niezaptacone
zobowigzania kredytowe 1 gwarancyjne). Jednostka dominujaca utworzyla rezerwe na cala warto§¢ roszczen, ktora
w przypadku pomyslnego dla jednostki dominujacej rozstrzygniecia (potwierdzenia korzystnego dla jednostki
dominujacej wyroku Sadu Okregowego w Warszawie) zostanie w calosci lub w czedci rozwiazana.
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26. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie mialy miejsca zdarzenia mogace wplynaé na sytuacje finansowa Grupy.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej RAFAKO zostato zatwierdzone do publikacji
w dniu 16 maja 2011 roku uchwalg nr 30 Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 16 maja 2011 roku.

Podpisy:

16 maja 2011 roku Wiestaw Rézacki Prezes Zarzadu
16 maja 2011 roku Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu s
16 maja 2011 roku Maciej Kaczorowski Wiceprezes Zarzadu i,
16 maja 2011 roku Piotr Wawrzynowicz Wiceprezes Zarzadu i
16 maja 2011 roku Jolanta Markowicz Gléwny Ksiecgowy v

Komisja Nadzoru Finansowego Strona 31



